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ANALISIS RAZONADO
(DCV Consolidado)

Analisis “Estado de Situacion Financiera Clasificado”

El activo total de la Empresa a septiembre del 2014 disminuyé un 9,6% en relacion a
diciembre de 2013. Los recursos disponibles e inversiones de facil liquidacion de la
empresa disminuyeron aproximadamente en un 26% con respecto a diciembre de 2013, esto
se explica principalmente por el pago del dividendo eventual ocurrido en el tercer trimestre,
por el pago de deudas por seguros, compra de infraestructura tecnolégica y el pago de los
Bonos de produccion ocurridos durante el primer trimestre.

El principal componente del total del activo es “Propiedades, planta y equipos” (Activo
Fijo), item que representa el 32,2% y 33,2% de los activos totales de la Empresa para los
periodos de septiembre 2014 y diciembre 2013 respectivamente, el item de activos
intangibles aumenta un 39,8% producto de proyectos que se encuentran en desarrollo a los
cuales se han asignado recursos durante el afio, esto proyectos, dado que no han sido
terminados, no han iniciado su periodo de amortizacion.

En el total del pasivo la principal variacién se encuentra en los pasivos corrientes que
disminuyeron un 37% a septiembre 2014 respecto de diciembre 2013, esto se debe
principalmente por el pago de deuda vigente al cierre del afio 2013 relacionados con seguros
operacionales, bonos anuales de produccién y compra de infraestructura Tl, pagos ocurridos
en el primer trimestre 2014.

El Patrimonio neto de la Empresa crece un 2,2% con respecto a diciembre 2013, este
aumento se explica principalmente por el crecimiento de los resultados acumulados.

En el siguiente cuadro se muestran indicadores y cifras relevantes:

Variacién

Indicador Unidad sep-14 dic-13 sep-13 S14/D13 S14/S13
Liquidez corriente Veces 2,64 1,99 3,28 33,17% -19,35%
Razén acida Veces 2,64 1,99 3,28 33,17% -19,35%
Deuda/Patrimonio Veces 0,44 0,63 0,40 -30,06% 8,27%
Deuda corto plazo/Deuda total Veces 0,61 0,70 0,55 -11,86% 10,78%
Rentabilidad Patrimonio % 17,50% 20,04% 16,08% -12,70% 8,85%
Rentabilidad Activo % 12,17% 12,32% 11,44% -1,27% 6,32%
Patrimonio M$ 7.068.744 6.917.359 6.915.416 2,19% 2,22%
Total Activo M$ 10.166.702 11.251.801 9.714.739 -9,64% 4,65%
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Analisis “Estado de Resultados por Naturaleza”

Al mes de septiembre del 2014 el resultado consolidado de la Empresa presenta una
disminucion de 10,8% con respecto a igual periodo 2013.

Los Ingresos operacionales a septiembre de 2014 crecen un 5,1% respecto a septiembre de
2013, producto del aumento de los volimenes operacionales, especialmente en lo que se
refiere a servicio cuentas de mandantes, registro de accionistas y custodia de valores.

La tasa de descuento comercial aplicado a los clientes de Deposito Central de Valores para
el periodo de enero a septiembre 2014 y 2013 es de un 9,6%.

A septiembre del afio 2014 el costo por beneficios a los empleados aumento un 9,7%
respecto a igual periodo 2013, esto influenciado por el crecimiento y fortalecimiento de la
dotacién y por la aplicacion de mecanismos de reajuste a las rentas del personal de la
empresa lo que se complementa con el efecto anual producido por el calculo actuarial de las
Indemnizaciones por afios de servicio.

Las depreciaciones y amortizaciones de la empresa aumentaron un 43,8%, esto producto
del plan de inversiones ejecutado durante los ultimos afios complementado con el analisis
de usabilidad de activos tecnoldgicos que concluye, durante el afio 2014, en un mayor
efecto por disminucion de la vida Gtil de algunos activos.

En los siguientes cuadros se detallan indices y cifras relevantes de la Empresa:

Rubro Estado de Resultados Unidad sep-14 sep-13 Variacion
Ingresos de explotacion M$ 11.817.117 11.247.064 5,07%
Gastos de Personal M$ (6.293.503) (5.739.168 ) 9,66%
Otros Gtos Varios + Deprec. + Amortiz. M$ (4.110.418) (3.929.608 ) 4,60%
Resultado Operacional M$ 1.413.196 1.578.288 -10,46%
Gastos Financieros M$ (22.261) (23.132) -3,77%
Resultados no operacionales M$ 144.841 157.398 -7,98%
Impuesto a la renta M$ (321.125) (349.118) -8,02%
Resultado del ejercicio M$ 1.236.912 1.386.568 -10,79%
EBITDA / Ventas % % 11,96% 14,03% -14,78%
Utilidad / Ventas % % 10,47% 12,33% -15,10%




